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Opinido:
Inflagao

A contencdo da inflacgdo € um dos pressupostos basicos para
reativacdo da economia. Contudo, conter a economia, durante
muito tempo, para manter a estabilidade da moeda é, como na
piada do portugués, ensinar o burro ndo comer. No plano do real
(e ndo no Plano Real) o que existe é Oferta e Procura por bens e
servigos.

Texto para Discussao
O que afeta as Exportagoes Brasileiras?

De 1973 até este ano a exportagdo brasileira cresceu 60% em
relacdo ao PIB (indices de quantum). A razdo entre o valor dessas
grandezas, expressos em dolares corrigidos da inflagdo
americana, permaneceu praticamente constante.Ou seja, estamos
exportando uma fragdao de nosso PIB 60% maior e recebendo a
mesma coisa. Serda que é para isto que estamos reduzindo o
“custo Brasil”?. Também foi testada, com outros indicadores de
precos a surpreendente constancia desta relagdo entre valores
mesmo na presenca de enormes variagées na taxa de cambio e
de crises internas e externas.

Artigo:
Emissoes Energéticas - Brasil 1970 / 2002

A emissao resultante do uso e transformacdo de energia de gases
que contribuem para o efeito estufa no Brasil é avaliada entre os
anos de 1970 a 2002. Trata-se de atualizacdo do Resumo
Executivo, apresentado ao MCT, incluindo os dados do Balango
Energético do MME e uma atualizacdo dos coeficientes de emissdo
realizada pela equipe de Mudancgas do Clima do MCT.

Definigdes e Dados
Alguns iIndices de Inflagdo Brasileiros



indices de inflacido Americana
Download

Energia Equivalente e Dados do Balanco Energético Nacional 1970
/ 2002 na abertura de 49 energéticos e 46 setores

e BEN 49 X 46: Manual de Uso Versao Word

e Energia Equivalente e Balango Energético Nacional -
Gerador de Planilha em Excel
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Na Tabela 1 sdo mostrados os valores anuais de base de dados do
FMI na Internet.

Tabela 1: Valores de indices de Precos Americanos Relativos a 1995

1948
1949
1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966

CPI

15,638
16,014
15,788
17,051
17,427
17,559
17,635
17,578
17,842
18,453
18,957
19,132
19,421
19,63
19,849
20,09
20,353
20,693
21,312

GDP
DEFLATO PPI
R

17,009 22,181
17,043 21,07
17,346 21,903
18,623 24,402
18,888 23,72
19,108 23,392
19,285 23,443
19,63 23,518
20,291 24,275
20,939 24,993
21,431 25,325
22,304 25,376
22,62 25,401
22,873 25,312
23,183 25,372
23,442 25,305
23,793 25,356
24,238 25,861
24,929 26,711

Fonte: FMI (Para 2003 valor de Junho)

1967
1967
1968
1969
1970
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003

CPI

21,903
21,903
22,827
24,063
25,482

85,743
89,374
92,081

94,799
97,271

100

102,931
105,337
106,973
109,313
113,004
116,198
118,041
120,551

GDP
DEFLATO
R

25,701
25,701
26,807
28,123
29,621
88,188
91,398
93,623
95,87
97,866
100
101,936
103,921
105,202
106,715
108,959
111,535

PPI

26,778
26,778
27 447
28,52
29,551
93,174
93,381
93,935
95,311
96,547
100
102,345
102,278
99,74
100,574
106,386
107,561
105,083
110,61
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Precos Ao
Consumidor

= Deflator do
PIB

—a— Precos no
Atacado

Figura 1: O deflator do PIB sofreu variagdes menos bruscas no seu
comportamento e seu valor esteve, na maior parte do periodo, entre os

indices de preco ao consumidor e atacado.

Comparagéo dos indices de Prego ao Consumidor e no

Atacado com o Deflator do PIB

U
W

—a— Pregos ao
Consumidor/,
Deflator do
PIB

Prego no
Atacado/
Deflator do
PIB

T T T T
1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

Figura 2: Indices de pre¢o ao consumidor e no atacado comparados com o

deflator implicito do PIB.
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Inflacao

No auge da recente crise cambial e diante da expectativa
de elevacdo dos precos, isto &, durante os Ultimos dias do
governo passado, perguntou-me um amigo: por que nao
conseguimos ter uma moeda estavel? Por que a inflagdo (ou seu
espectro) estd sempre presente em nossas vidas?

A crise passou com a posse dos vencedores da eleicao e
com as medidas iniciais tomadas pelo novo governo. Além do
natural medo pela novidade de um governo de oposicdo, a crise
foi também astutamente insuflada por quem estava a perder o
poder.

Essa calmaria é definitiva ou temporaria? Ha perigo de
que uma onda inflacionaria venha a ocorrer novamente? O que
fazer para que isso ndao acontecer?

A seguir, a tentativa de uma explicagdo, sob a minha
otica.

A moeda, no mais das vezes, reflete o lado real da
economia. Por isso, acOes de politica monetaria tdo-somente, por
muito tempo, sem atingir o dmago do problema - como a
sociedade se estrutura no atendimento de suas
necessidades - sdo como tratar o doente com paliativos, sem
atacar as causas da febre. Ela, a politica monetaria, pode segurar
por pouco tempo a elevagao dos precos. Mas, no longo prazo, nao
ha como evitar cair na real.

A inflacdo ndo é o fendbmeno, mas o sintoma de um outro
fenbmeno.

Quando estudante, um jovem garcom portugués assim
me explicava sua vinda para ca: - “La na terrinha o Escudo é uma
moeda muito valorizada, mas eu nao a ganho; prefiro o Brasil,
onde a moeda é instavel; mas aqui eu tenho emprego e dinheiro”.
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Brasil se referir a esses indices (WPI e PPI) como Indice de Preco
no Atacado

4 Deflator do Produto Interno Bruto (GDP Deflator) :

E a razdo entre o PIB Nominal e o PIB Real, ou seja, é o preco de
determinada mercadoria ou servicgo em um determinado ano
relativamente ao prego desta no ano-base. Resumindo: O PIB
nominal mede o valor da producdo da economia (a pregos
correntes). O PIB real mede a quantidade de produto, ou seja, a
producao avaliada em precos constantes (do ano-base).

O célculo dos valores a precos correntes e a pregos do ano
anterior é realizado seguindo procedimento internacionalmente
estabelecido. Os valores para cada ano, da oferta e da demanda,
sdo obtidos pela aplicagdo, sobre a média do ano anterior, de
indices de volume e preco. Estes indices representam a variagao
entre a média de cada trimestre e a média do ano anterior.

O deflator do PIB mede o preco da unidade tipica de produto em
comparagdo com Seu preco no ano-base. A maioria dos paises
mudou a apuracdo de base fixa (ano especifico) relativa a cada
periodo para a de base movel onde o ano de referéncia é sempre
0 anterior.

Valores dos Indices

Na Figura 1 representamos o comportamento dos trés indices
(CPI, PPI e Deflator do PIB) a partir de 1948 e na Figura 2
comparamos os indices ao consumidor e pregos no atacado (ou ao
produtor) com o deflator do PIB. O

Podemos observar que o deflator do PIB tem variagdes menos
bruscas e se situa, na grande maioria dos anos, entre os indices
ao consumidor e atacado o que faz sentido na medida que o
deflator usa como “cesta de produtos” toda a producdo do pais.
Como os indices estdo sujeitos a imprecisdes estatisticas e
diversidade de metodologia nem sempre essa logica funciona
sobretudo quando os indices sdo apurados por instituicGes
diferentes.
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Indices de Precos Americanos
Definigoes

1 CPI : O CPI é definido como um indice de quantidade fixa, isto
€, uma medida da mudanca de preco em uma cesta fixa de bens
e servigos de consumo, de qualidade e quantidade constantes,
adquiridos na média por consumidores urbanos, ou por todos os
consumidores urbanos (CPI-U) ou por assalariados urbanos e
empregados de escritorio (CPI-W). E a razdo dos custos de
compra de um conjunto de itens de qualidade constante e
quantidade constante em dois periodos de tempo diferentes.

O Indice de Preco ao Consumidor (CPI) é uma maneira de seguir
o custo de vida. Ele é calculado com base nos precos de uma
“cesta de mercado” de necessidades que incluem moradia, comida
e bebida, transporte, vestuario, laser, servicos médicos e outros
bens e servicos. O CPI é atualizado mensalmente baseado em
levantamentos do Departamento de Trabalho. Para seguir os
efeitos do aumento de pregos, o ano de 1995 foi fixado como ano-
base (igual a 100). Portanto, um indice de preco de 33 indica que
o prego foi 1/3 de 1995.

2 Indice de Preco de Atacado /WPI : O I'ndigze de Prego de
Atacado (WPI) era o nome original do programa Indice de Precgo
do Produtor (PPI) desde sua criagdo em 1902 até 1978 quando
mudou de nome (PPI). Ao mesmo tempo, a énfase foi deslocada
de um indice que engloba toda a economia para trés indices
principais que cobrem os estagios de producdao da economia. Ao
mudar a énfase, foi eliminado o fendmeno da dupla contagem
inerente aos indices agregados baseados em mercadorias.

3 Indice de Preco do Produtor/PPI : O indice de Preco do
Produtor (PPI) é uma familia de indices que medem a mudanca
média no tempo nos precos de venda recebido por produtores
domeésticos de bens e servigos. PPIs medem mudanca de prego da
perspectiva do vendedor. Isto contrasta com outras medidas, tais
como o Indice de Preco ao Consumidor (CPI), que mede
mudangas no preco do ponto de vista do comprador. Pregos de
vendedores e de compradores podem diferir devido a §ubsidios do
governo, taxas sobre venda e custos de distribuicao. E comum no
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Vivia-se aqui o tempo do Cruzeiro e o da inflagdo. No além-mar o
de Salazar e o da estabilizagdo a duras penas.

Nao se trata de pregar a inflagdo como condigao para o
desenvolvimento; alids, a contencdo da inflaggo é um dos
pressupostos basicos para reativacdo da economia. Contudo,
conter a economia, durante muito tempo, para manter a
estabilidade da moeda €, como na piada do portugués, ensinar o
burro ndo comer.

No plano do real (e ndo no Plano Real) o que existe é
Oferta e Procura por bens e servigos. A nacao de 180 milhdes de
habitantes ainda ndo tem estrutura para atender as necessidades
basicas de sua populagcdo. Alimentacdo, educacdo, habitagdo,
energia, transporte, vestuario, salde, saneamento, sdo itens cujo
atendimento generalizado deixa muito a desejar.

Em termos gerais, a Procura supera a Oferta em quase
todos os itens. Conseqlentemente, os pregos aumentam, e
quando isso se da de forma sustentada, temos inflacdo, que é o
efeito do desequilibrio entre os dois lados da equacéo.

Déficits orcamentarios e emissdes de moeda sao
tentativas para se gastar mais do que se tem, de pressionar ou
incentivar a Procura que, por sua natureza, tem resposta imediata
a vontade de exercé-la. A reacdo da Oferta depende de
investimentos, organizacdo, logistica, uma série de acles
preliminares e intermediarias, com gestagao mais alongada.

A inflagdo € basicamente o produto de uma demanda ndo
atendida. As vezes é definida como inflagdo de custos. Contudo, o
aumento de custos é a resultante de uma demanda ndo
totalmente atendida no processo de producao, na disputa por
insumos, bens intermediarios e fatores de produgdo.

Isso é tdo verdade que na época do Plano Cruzado, com
os precos congelados, portanto sem a face monetaria da inflagdo,
ela se mostrava, por exemplo, com a cara do boi no pasto e das
prateleiras vazias nos supermercados. Em suma, crise de
abastecimento.
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O problema brasileiro ¢é acrescido pela grande
desigualdade de renda, social e regional que, ao pressionar a
Procura por um consumo mais qualificado, inibe a Oferta de itens
béasicos, concorrendo para o aumento geral de pregos.

Outros aspectos, como o habito de conviver com a alta de
precos (a passividade com que o consumidor a aceita), a inflagdo
gregoriana (remarcacdo anual de pregos), a inércia inflacionaria
(incentivada pela indexacao, quando existente), a inflexibilidade
dos precos para baixo (quando sobem sdo dificeis de descer),
concorrem para agravar o problema. Nao sao, contudo, as causas
geradoras da inflagdo. S3o causas motoras, que a sustentam.

Ndo adiantam planos, pacotes, reformas perfunctoérias,
empréstimos salvadores, FMI e coisas que tais, se a estrutura da
sociedade ndo for mudada. Contudo, mudar é sabidamente uma
tarefa herculea.

Fomos testemunhas do curto sucesso do Plano Cruzado e
o recrudescimento da inflacdo logo apds das eleicGes que se
seguiram. Mais recentemente vivemos o0 sucesso mais longo do
Plano Real até a desvalorizacdao do real logo apds as eleices de
1998. Agora, ao findar 2002 veio esta crise aqui mencionada,
contida com recessdo econémica e desemprego, como estamos
presenciando. Estamos sentindo a repressdo da inflagdo no mau
atendimento da saude publica e nos deficientes orcamentos
setoriais (forcas armadas, diplomacia, policia federal etc.).

Numa comparacdo com os paises desenvolvidos e com os
Estados Unidos em particular, hd que se compreender que eles
vivem noutra situagdo. No “primeiro mundo” a Oferta geralmente
sobrepuja a Procura, enquanto nos nossos paises o inverso € a
regra. Dai porque, uma guerra de vez em quando é cinicamente
benéfica para desovar estoques do complexo industrial-militar dos
paises mais ricos. No caso americano, acresce que seus déficits e
dividas sdo financiados por dolares de sua emissdo, aceitos
universalmente, sem necessariamente exigirem a contrapartida
em bens e servicos. E' quando servem como reserva de valor e
nao como meio de pagamento.

Tentar estabilizar a moeda em nosso pais, com contengdo
de despesas basicas, juros altos, aumento de impostos, venda de

GP-DI  IGP-M INPC - geral -

Anual  Média Anual Meédia Anual
1990 0,926 0,875 1,124
1991 0,922 0,864 1,153
1992 0,942 0,878 1,165
1993 0,990 0,882 1,132
1994 1,060 1,019 1,070
1995 1,000 1,000 1,000
1996 0,946 0,955 0,984
1997 0,943 0,953 0,963
1998 0,935 0,949 0,954
1999 0,984 0,994 0,946
2000 1,033 1,048 0,927
2001 1,061 1,074 0,928
2002 1,111 1,119 0,942
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Tabela 2: indices de Inflagdo / deflator do PIB

1947
1948
1949
1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989

GP-DI
Anual

0,788
0,777
0,794
0,783
0,801
0,806
0,807
0,839
0,821
0,832
0,836
0,849
0,874
0,890
0,901
0,878
0,881
0,875
0,878
0,893
0,876
0,876
0,899
0,906
0,887
0,786
0,752
0,718
0,718
0,704
0,707
0,705
0,741
0,776
0,754
0,829
0,881
0,823
0,800
0,849
0,915
0,925

IGP-M
Média Anual

INPC - geral -
Média Anual

1,167
1,099
1,111
1,089
1,132
1,110
1,019
0,967
1,019
1,033
1,076
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7

divisas para manter o cambio e outros expedientes (existem
outros mais torpes, como manipular indices de pregos), enfim,
com medidas financeiras circunstanciais, € tentar retocar a
imagem por sobre a superficie do espelho sem cuidar da realidade
do retratado.

O atual refluxo das expectativas inflacionarias, apds o
pico da crise cambial, é produto da recessdo, do desemprego,
vale dizer, de contengdo da Procura por bens e servicos que
atendam as necessidades da populacdo.

Tendo em conta a nossa realidade, inflagdo ndo se
extingue, se reprime. Ela s6 sera domada com um corte profundo
em nossa realidade. Foi para isso que o novo governo foi eleito.

Fago votos que o novo governo ndo se filie aos
contumazes prestidigitadores! Observo com ansiedade esses
primeiros meses de governo Lula. Entre os sucessos da politica
externa e os erros administrativos, acho mesmo que ndo poderia
ser diferente. Para mudar o pais, a economia real tem que
crescer, empregos devem ser criados e as necessidades basicas
da populagdo devidamente atendidas. Nao se contem inflagdo
com medidas monetarias. Se ndo houver mudangas mais
profundas, a moeda, mais cedo ou mais tarde, vai refletir a
imagem real do pais.

Por falar em cair na real, pergunta-se ao terminar o
texto: e se a realidade que vamos encarar daqui para frente for
diferente da que estamos acostumados a conviver?

E assunto para o préximo texto.

Genserico Encarnacgao Junior
Itapod, Vila Velha (ES).

mailto:eeegense@terra.com.br

Outros Artigos do mesmo Autor:

http://www.ecen.com/jornalego




O que afeta as exportagoes brasileiras?

Marcos Souza
masouza@ecen.com
Carlos Feu Alvim
feu@ecen.com

Falsos Diagnésticos

Os sinais de recuperagdo da economia americana ja provocam
uma onda de otimismo em relagdo aos negdcios no Brasil. O
argumento é que uma recuperacdo da economia daquele pais e
de outras economias subsididrias aumentaria nossas exportagoes.

A situagdo parece analoga - embora no sentido inverso - a
deflagrada quando se instala uma crise na economia americana;
guando surge, de imediato, uma onda de pessimismo na
economia brasileira. Nessas situagbes, comumente ouvimos a
velha frase: “um resfriado nos EUA corresponde, quase sempre, a
uma pneumonia no Brasil”. Ha quem diga justamente o contrario:
que as crises americanas tém, inicialmente, um reflexo negativo
no Brasil e, posteriormente, um longo periodo de efeitos
benéficos.

Ora, os EUA entraram em crise com a chegada de W. Bush,
depois de quase 10 anos de continuo crescimento e de
recuperacdao das contas publicas na administracdo Clinton.
Todavia, na década de prosperidade americana, o crescimento da
renda per capita brasileira ficou patinando. Nos meses de crise
americana, no inicio do governo W. Bush, estivemos alcancando
recordes histdricos em nossas exportagées. Essa situagdo parece,
no minimo, surpreendente!

Na situacdo atual, uma recuperagdo nos EUA trar3,
provavelmente, uma elevagdo da taxa de juros no mercado do
délar. Como o Brasil encontra-se altamente endividado, a
primeira conseqiéncia pode ndo ser tdo positiva ja que
dificultaria, no curto prazo, o ingresso de capitais para o Brasil e
teriamos que fazer um esforco maior para pagar o servico da
divida. Na analise preliminar nesse artigo, referente aos ultimos
30 anos, as alteracdbes no crescimento dos EUA parecem
irrelevantes no comportamento das exportagdes brasileiras.
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Deflator do PIB  IGP-DI IGP-M INPC — geral -

Anual Média Anual Média Anual Média Anual
2001 164,003 174,0794 176,1777 152,1203
2002 177,8941 197,5878 198,9867 167,6369
2003(*) 240,4452 243,3441 192,2468

(*) Para 2003 média Junho e Julho

indices de Prego/Deflator do PIB
(Valores Acumulados)
1,4

1,2 4

1,0 4

0,8 = F—

0,6

IGP-DI
—8— |GP-M
= INPC - geral -

0,4

0,2

0,0 T T T T T T
1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

Figura 3: Valores relativos dos indices de Inflagdo



1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000

Deflator do PIB
Anual
5,35E-13
6,02E-13
8,17E-13
1,03E-12
1,38E-12
2,07E-12
3,7E-12
7,02E-12
1,11E-11
1,53E-11
1,94E-11
2,45E-11
2,95E-11
3,43E-11
4,1E-11
4,91E-11
6,36E-11
8,57E-11
1,15E-10
1,62E-10
2,36E-10
3,26E-10
5,03E-10
9,57E-10
1,92E-09
3,86E-09
8,93E-09
2,7E-08
9,39E-08
2,34E-07
7,17E-07
5,22E-06
7,33E-05
0,002079
0,010741
0,114818
2,406755
56,32216
100
117,41
127,0963
133,2605
140,8563
152,6319

IGP-DI

IGP-M

Média Anual Média Anual

4,45E-13
5,03E-13
6,94E-13
8,96E-13
1,23E-12
1,87E-12
3,25E-12
6,19E-12
9,72E-12
1,35E-11
1,73E-11
2,15E-11
2,58E-11
3,08E-11
3,71E-11
4,35E-11
5E-11
6,44E-11
8,23E-11
1,16E-10
1,66E-10
2,3E-10
3,54E-10
7,09E-10
1,49E-09
2,91E-09
7,4E-09
2,37E-08
7,73E-08
1,87E-07
6,08E-07
4,77TE-06
6,78E-05
0,001924
0,009906
0,108105
2,382125
59,71663
100
111,095
119,8849
124,5451
138,6427
157,7363

8,74E-05
0,001818
0,009276
0,100802
2,12341
57,39902
100
112,1287
121,1219
126,4002
139,9602
159,9087

INPC — geral -
Média Anual

5,87E-10
1,05E-09
2,13E-09
4,2E-09
1,01E-08
2,99E-08
9,67E-08
2,26E-07
7,3E-07
5,39E-06
7,88E-05
0,002336
0,01238
0,133795
2,72449
60,25522
100
115,5173
122,4388
127,0724
133,2321
141,5201
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No Brasil, somos especialistas em falsos diagndsticos econémicos.
Os médicos sabem (e os pacientes que sofreram disso, mais
ainda) que para o doente, pior que ndo ser tratado, é se sujeitar a
um receituario proveniente de um diagndstico equivocado.

Também, foi exaustivamente repetido, ao longo do processo de
liberalizagdo comercial da economia brasileira, que para podermos
exportar mais, teriamos que tornar nosso produto mais barato, ou
seja, teriamos que torna-lo mais competitivo. Igualmente,
acreditamos que o cambio deve ser um importante determinante
das nossas exportacdes. Mas sera que, no caso do Brasil, essa
assertiva encontra algum respaldo nos dados?

A seguir, procuramos analisar o comportamento das exportagdes
brasileiras em termos de prego, quantidade (quantum) e valor
(preco vezes quantidade), sobretudo nos ultimos trinta anos. A
fonte principal dos dados é a base “on line” do Fundo Monetério
Internacional (FMI). Adicionalmente, alguns dados foram
atualizados, a partir de séries disponibilizadas pelo IPEADATA.

No que se refere ao valor das exportagdes, mostramos que ele
acompanha o crescimento do PIB real, segundo diversos
deflatores. Esses resultados sdao completamente diferentes da
razao obtida usando valores do PIB e das exportagées ao cadmbio
corrente. Boa parte das variagbes que conduzem ao falso
diagndstico sobre o comportamento de nossas exportagdes se
deve a variagbes no PIB a cambio corrente que ndo correspondem
a alteragdes reais do produto.

Adicionalmente, observamos que o quantum de exportagbes
cresceu regularmente acima do PIB nos Uultimos trinta anos,
enquanto o preco decaia. O resultado € que o o valor, como
proporgao do PIB, permaneceu praticamente constante. Isso langa
duvidas sobre o diagndstico, amplamente aceito, que é o prego de
nossos produtos (atribuido ao "custo Brasil") que vem dificultando
0 aumento de nossas exportagoes.

A realidade dos ultimos trinta anos

No que concerne ao valor, vimos, no nimero anterior da e&e, que
ha trinta anos o valor de nossas exportagdes, em moeda
internacional, vem simplesmente acompanhando o valor real do
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PIB. Para nosso espanto, ela ndo parece nem mesmo guardar
uma correlagdo significativa com a taxa de cambio efetiva real.

Na Figura 1, podemos observar que durante todo o periodo do
Real supervalorizado do final do governo Itamar e do primeiro
mandato de FHC o valor de nossas exportagdes simplesmente
acompanhou o crescimento real do PIB. Por outro lado, os valores
excepcionais das exportacdes, em 2003, podem apenas refletir
(tomara que ndo) uma oscilacdo ja verificada anteriormente,
quando se inicia uma recessdao na economia brasileira.
Surpreendido pela crise o setor produtivo exporta o excedente,
mesmo que apenas para manter o PIB por habitante. Quando o
pais volta a crescer, os excedentes desaparecem e as exportagoes
voltam ao nivel anterior.

PIB e Exportagdes do Brasil
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100)
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o

kR —o— Exportagdes corrigidas pelo
40 L Deflator PIB EUA | |
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EUA
20 Valor Real do PIB u
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Figura 1: Exportacdes e PIB reais em relacdo ao ano de 1995.

Valores Relativos ao PIB ou a
Fita Métrica de Borracha

Na Figura 2, apresentamos a evolugdo do PIB real, calculado a
partir de trés métodos: (i) expresso em ddlares correntes e
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indices de Precos no Brasil
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Figura 2: Indices de Inflagdo entre 1990 e 2003 em escala linear

Em uma escala linear, as diferengas comegam a ficar mais
visiveis, mas é impossivel representar todo o periodo na mesma
escala sem que os primeiros anos aparegam com valor zero. Mas
a partir de 1994, isso é factivel para um numero maior de anos,
tendo em vista a inflagdo relativamente baixa observada (Figura 2).

Tabela 1:Valores Anuais de indices de Prego Relativos a 1995 (em Real )

Deflator do PIB IGP-DI IGP-M INPC — geral -
Anual Média Anual Média Anual Média Anual

1947 1,16E-13

1948 1,57E-13 1,24E-13

1949 1,7E-13 1,32E-13

1950 1,86E-13 1,47E-13

1951 2,19E-13 1,72E-13

1952 2,4E-13 1,92E-13

1953 2,73E-13 2,2E-13

1954 3,47E-13 2,8E-13

1955 3,87E-13 3,25E-13

1956 4,75E-13 3,9E-13
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real de setores multiplicados pelo indice de pregos apurados para
esse setor. PIB Real € o valor dos bens e servicos medidos a
precos constantes. E uma medida mais perfeita do bem-estar
econémico, pois leva em conta a producdo total de bens e
servicos sem a influéncia da variacdo nos precos.

7. Valores de Alguns Indices

Para representar uma gama de variacao que atinge a 15 ordens
de grandeza € necessario recorrer a uma escala logaritimica como
a mostrada na Figura 1. A concordancia, principalmente entre os
dois indices mais longos, o deflator implicito do PIB e o indice
Geral de Precos, parece bastante boa para uma apuragao,
considerando ainda, que as instituicdes responsaveis por esses
indices sdo independentes aplicam diferentes metodologias.

indices de Pregos no Brasil
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Figura 1: Indices de Pregos no Brasil em escala logaritimica

Na Figura 1 a inclinagdo da curva indica a taxa de inflagdo no
periodo. Dede 1947 ndo houve nenhum periodo de duragdo
significiativa com tao baixa inflagao.
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deflacionado pelo IPC dos EUA; (ii) expresso em termos da
paridade do poder de compra (PPC) e, também, deflacionado pelo
IPC dos EUA; e (iii) valor real do PIB segundo o IBGE. Os valores
sdo relativos a 1969 quando consideramos que existia um cambio
préoximo ao de equilibrio.

Notemos, que o valor real do PIB em termos da PPC e em termos
da moeda doméstica estdo bastante préoximos até 1989.
Entretanto, sofrem um deslocamento a partir de 1992 guardando,
desde entdo, comportamento semelhante. Ainda na Figura 2,
podemos observar que o valor real do PIB em termos do cadmbio
corrente (corrigidos da inflagdo americana) sofre enormes
variagdes. E claro, que se expressarmos nossas exportacdes em
funcdo do valor real do PIB de acordo com (iii), entdo nossa
“régua de medidas” passara a sofrer uma variacdo que pode
induzir a incorregdes na avaliacao.

A razdo exportacdo/PIB em moeda local é um parametro
importante para avaliar, por exemplo, a remuneracao dos
exportadores. Entretanto, do ponto de vista externo como, por
exemplo, para pagar a divida externa, essa razdo carece de
significado.

Para exemplificar tomemos os anos de 1998 e 1999 os seguintes
valores expressos em ddlares de 1988: Em 1998 nossas
exportagdes foram de 58 e nosso PIB de 788 bilhdes de ddlares.
Em 1999, o crescimento real do PIB, medido pelo IBGE, foi de
3,2%. Nosso PIB subiu para 813 e nossas exportagdes cairam
para 49 bilhdoes de ddlares. Nossas exportacdes que eram 7,4%
cairam para 6,0 % do PIB.

No entanto, se passarmos pela taxa de cambio nosso PIB teria
encolhido para 552 bilhdes de dolares e nossas exportacoes
teriam aumentado para 8,9% do PIB. Ou seja, ao passarmos
pela taxa de cdmbio estamos tratando um PIB que cresceu, em
termos reais, 3,2% como se ele houvesse decrescido 30%. Se
usarmos essa “fita métrica de borracha” para avaliar o
desempenho de nossas exportacdes, estaremos sujeitos a
enormes dificuldades de interpretacao.
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PIB do Brasil: Valor real, Valor em Paridade de Poder de
Compra corrigido IPC EUA, Valor ao cambio corrente
corrigido IPC EUA

600
= P|B cambio corrente corregédo
500 IPC EUA (em 1969=100)
—e— PIB PPC coregdo IPC EUA
400 + (em 1969=100)
= P|B valor real relativo (em
300 H 1969=100)
200
100 -
0 T T T
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Figura 2: PIB real, cambio corrente e em paridade de poder de compra

Valor (externo) das Exportacoes
comparado ao PIB Real

Propositalmente, estivemos comparando exportacdes e PIB por
meio de varios indices. Para achar valores “reais” para essas
variaveis, onde a inflacdo esteja descontada, temos que aplicar
um deflator, escolhido conforme o objetivo do estudo. O que
apresentamos pode ser entendido como um indicador do poder
de compra dos dodlares obtidos pelas exportagdes brasileiras para
aquisicdo de bens em nivel do consumidor (IPC) nos EUA ou de
guantidades do Produto Interno Bruto dos EUA.

Na Figura 3, apresentamos a razao entre exportagdes e PIB real
calculada a partir de cinco formas: (i) exportacdes em ddlares
correntes e PIB em ddlares da paridade de poder de compra; (ii)
indice das exportagGes deflacionado pelo IPC dos EUA e indice
real do PIB. (iii) indice das exportacdes corrigido pelo deflator
implicito do PIB americano e indice do PIB real. Neste caso,
ambos os indices foram normalizados para 1995. (iv) Indice das
exportagbes e indice do PIB real em termos da PPC. Nesta,
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obtidas comparando-se os precos médios das quatro ultimas
semanas com os das quatro primeiras. A FIPE calcula a cada
semana as variacdes quadrissemanais do IPC para a faixa de
renda familiar entre 1 e 20 salarios minimos.

Com o universo de pessoas que ganham de 2 a 6 salarios
minimos, a composi¢do dos grupos de despesas para o calculo do
indice é o seguinte: Alimentagdo (30,81%), Despesas Pessoais
(12,52%), Habitacdo (26,52%), Transportes (12,97%), Vestuario
(8,65%), Saude e Cuidados Pessoais (4,58%) e Educacdo
(3,95%).

5. Indice de Precos do DIEESE

O Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos Soécio-
Econdmicos (DIEESE) calcula alguns dos principais indicadores
conjunturais da economia do estado de Sao Paulo. Dentre esses
indicadores podemos citar a Pesquisa de Emprego e Desemprego,
realizada em conjunto com a Fundagdo Sistema Estadual de
Analise de Dados (SEADE) e o Indice de Custo de Vida (ICV), que
€ apurado pelo DIEESE desde 1959.

O ICV é calculado com o objetivo de atender a necessidade de
diversos sindicatos de auferir o custo de vida no municipio de Sao
Paulo. O periodo de coleta vai do primeiro ao ultimo dia do més
civil e a divulgacdo ocorre préoximo ao dia 10 do més posterior.

Com o universo de pessoas que ganham de 1 a 30 salarios
minimos, a composicdo dos grupos de despesas para o calculo do
indice é a seguinte segundo a POF de 1994/95: 1.Alimentacao
(27,44%), 2.Habitacdo (23,52%), 3.Equipamentos Domésticos
(6,13%),4.Transportes (13,62%), 5. Vestuario (7,87%), 6.
Educacdo e Leitura (6,91%), 7.Saldde (8,18%), 8.Recreagdo
(2,08%), 9.Despesas Pessoais (3,96%) e 10.Despesas Diversas
(0,29%). O periodo de coleta vai do primeiro ao ultimo dia do
més civil e a divulgagdo ocorre préoximo ao dia 10 do més
posterior.

6. PIB Nominal versus PIB Real

PIB Nominal é o valor dos bens e servicos medidos a precos
correntes. Seu valor é apurado a partir da variagdo da producdo
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Janeiro/1979 - Rio de Janeiro;

Junho/1979 - Porto Alegre, Belo Horizonte e Recife;
Janeiro/1980 - S3o Paulo, Brasilia e Belém;
Outubro/1980 - Fortaleza, Salvador e Curitiba;
Janeiro/1991 - Goiania;

A série Brasil encontra-se disponivel a partir de setembro de
1981.

3.2 Deflator Implicito do PIB

Um indice de precos, calculado a partir de dados da Renda
Nacional e do Produto Nacional, € comumente denominado
Deflator Implicito de Precos. Especificamente, o Deflator Implicito
do PIB ¢é a razdo entre o PIB Nominal e o PIB Real, ou seja, € o
preco de uma unidade do produto brasileiro em um determinado
ano relativamente ao precgo desta no ano-base.

4. indice de Precos ao Consumidor da FIPE

O Indice de Pregos ao Consumidor (IPC) é calculado pela
Fundacdo Instituto de Pesquisas EconOmicas (FIPE) - uma
instituicdo de pesquisa ligada a Faculdade de Economia e
Administragdo da Universidade de Sao Paulo (USP) - e foi criado
pela Prefeitura do Municipio de Sdo Paulo com o objetivo de
reajustar os salarios dos servidores municipais. Esse indice indica
a evolucdo do custo de vida das familias paulistanas desde 1939.
Mas, somente, a partir de 1973, passou a ser elaborado pela
FIPE.

O periodo de coleta vai desde o primeiro dia de cada més até o
ultimo dia do mesmo e a divulgacdo ocorre proximo ao dia 10 do
més subseqliente ao da coleta. Semanalmente ocorrem
divulgagOes prévias, chamadas "quadrissemanais" que
simplesmente comparam os precos das Ultimas quatro semanas
apuradas, em relacdo as quatro semanas imediatamente
anteriores.

O sistema de calculo da variagdo quadrissemanal do IPC-FIPE
abrange um periodo de 08 semanas de coleta. As variagdes sdo
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espera-se que o0 comportamento da razdo descreva o
comportamento do valor real da razdo exportacdes/PIB. (v) indice
das exportacGes corrigido pelo IPC dos EUA e o indice do PIB
deflacionado pelo INPC do IBGE.

Como podemos ver na figura abaixo, os resultados os
encontrados sdao bastante semelhantes para os cinco tipos de
razao calculada.

Exportacdes/PIB (varios deflatores)

1204 T 180
140
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=)
100 O
: !
o B0 =
= —— Exporaso’FIB poder de compra (RFIE) =
2
ang ind. Exportoor. IPC ELAindice real PIB T E
ind. Exp. Corr. deflstor EUA/indice FIB redl 1 ag
e Ind. Export/ind. PIB { poder de compra) —
+ Z0
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Figura 3: Razéo exportagdes PIB de acordo com varios deflatores. A partir
de 1973 os valores pouco variaram ou sdo ligeiramente decrescentes.
Nota: As crises de 79/80 e 84 provocaram picos de curtissima duragdo, a
"moratoria técnica"de 86 uma depressdo também curta. Sera o pico atual
transitorio?

Podemos observar na Figura 3 que, a partir de 1973, as
exportagdes passaram por um platdé (levemente decrescente) que
durou até 2003. Os valores, nesse platd, foram ligeiramente
superiores a 7% do PIB. Valores minimos (antecedidos de picos
positivos) foram registrados em torno de 1982 (crise do México e
ida ao FMI) e 1987 (moratdéria técnica). Devemos assinalar que
houve uma mudanga expressiva em 1973, quando o valor de
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nossas exportacbes passaram de 6% do PIB para valores,
ligeiramente, superiores a 8%.

Esse comportamento permite inferir que a questdo de fixacao do
cambio e mesmo a recente crise nos EUA tiveram pouca ou
nenhuma influéncia no valor exportado. Haviamos assinalado este
fato no N© 38 da revista e&e.

Voltamos a destacar que, nesta anadlise, estivemos tratando de
valores externos das exportacdes, ja que fizemos comparacoes
entre o valor das exportagdes relativas ao PIB, expresso pela taxa
de cadmbio média do ano. Para o exportador, no entanto, faz uma
enorme diferenca a variagdo do cambio, uma vez que,
normalmente, boa parte de seus custos estdo em moeda nacional.

No entanto, nosso historico mostra que desvalorizar o cambio é
uma medida eficiente para reduzir o valor das importacdes e
muito pouco eficiente para aumentar o valor das exportagoes.

O quantum exportado

O valor das exportacdoes em relacdo ao PIB pode ser analisado em
termos da quantidade (quantum), prego e do seu préprio valor
(preco vezes quantum). A Figura 4 mostra o0 que ocorreu nos
ultimos trinta anos, segundo os dados disponiveis no FMI.

27

e) Metodologia

Os indices sdo calculados para cada regido. A partir dos precos
coletados mensalmente, obtém-se, na primeira etapa de sintese,
as estimativas dos movimentos de precos referentes a cada
produto pesquisado.

Tais estimativas sdo obtidas através do calculo da média
aritmética simples de pregos dos locais da amostra do produto
gue, comparadas em dois meses consecutivos, resultam no
relativo das médias.

Agregando-se o0s relativos dos produtos através da média
geométrica é calculada a variagdo de precos de cada subitem, que
se constitui na menor agregacao do indice que possui ponderacao
explicita.

A partir dai é aplicada a férmula Laspeyres, obtendo-se todos os
demais niveis de agregacdo da estrutura item, subgrupo, grupo e,
por fim, o indice geral da regido.

Os indices nacionais - INPC e IPCA sdo calculados a partir dos
resultados dos indices regionais, utilizando-se a média aritmética
ponderada.

A variavel de ponderacdo do INPC é a "populagdo residente
urbana" (Contagem Populacional 1996) e a do IPCA "rendimento
total urbano" (Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios -
PNAD/96).

f) Epoca de Coleta

O periodo de coleta do INPC e do IPCA estende-se, em geral, do
dia 01 a 30 do més de referéncia.

g) Tempo Previsto entre Coleta e Divulgagao
Aproximadamente 8 (oito) dias Uteis.

h) Inicio da Pesquisa
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a). Pesquisas Basicas
Pesquisa de Orgamentos Familiares - POF

Realizada no periodo compreendido entre 01 de outubro de 1995
a 30 de setembro de 1996. Forneceu as estruturas de ponderacao
das populagbes-objetivo.

Pesquisa de Locais de Compra - PLC

Realizada no periodo de maio a junho de 1988. Forneceu o
cadastro de informantes da pesquisa, cuja manutencdo &
continua.

Pesquisa de Especificacdo de Produtos e Servigos - PEPS

Realizada na época de implantagdo de cada uma das regides para
todos os produtos e servicos constantes da estrutura de
ponderacdes. Forneceu o cadastro de produtos e servigos
pesquisado, que é permanentemente atualizado com o objetivo de
acompanhar a dindmica de mercado.

b) Principais Variaveis Investigadas e Unidades de Investigacdo

Os precos obtidos sdo os efetivamente cobrados ao consumidor,
para pagamento a vista.

A Pesquisa € realizada em estabelecimentos comerciais,
prestadores de servicos, domicilios e concessionarias de servigos
publicos.

c) Abrangéncia Geografica

Regides Metropolitanas do Rio de Janeiro, Porto Alegre, Belo
Horizonte, Recife, Sdo Paulo, Belém, Fortaleza, Salvador e
Curitiba, além do Distrito Federal e do municipio de Goiania.

d) Periodicidade

Mensal.
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Quantidade Exportada/PIB e Prego Exportacdes relativa ao IPC EUA
e Valor das Exportagdes Relativo ao PIB
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Figura 4: Preco, quantum e valor das exportacdes relativos ao PIB. O valor
das exportacdes foi corrigido pelo IPC EUA e os do PIB real foram
expressos em U$ de 1969

Na figura acima, pode-se ver que enquanto o quantum exportado
relativo ao PIB cresceu em 60%, 0s pregos cairam quase a
metade do verificado em 1973. O resultado da combinagdo destes
dois efeitos foi um valor das exportagdes relativo ao PIB em
declinio até o ano de 2002. Aparentemente, em 2003, o valor das
exportagdes com relagdo ao PIB, ensaia uma volta ao nivel do ano
de 1973.

Sendo assim, parece que o problema brasileiro ndo é o de reduzir
custos. As redugdes verificadas ao longo dos ultimos trinta anos
nao resultaram em qualquer aumento de valor exportado relativo
ao PIB. O aumento das exportacdes foi praticamente cancelado
pela queda dos pregos reais dos produtos exportados.

Se tentassemos correlacionar a quantidade exportada relativa ao
PIB com os precos obtidos por nossos produtos, chegariamos a
conclusdao que estivemos presos, nestes 30 anos, em uma
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armadilha: quanto mais exportdvamos, menor era o prego que
recebiamos por nossas mercadorias.

Conforme é mostrado na Figura 5, para cada aumento de 10% no
volume exportado (relativo ao PIB) tivemos uma redugao de 16%
no preco em ddlares constantes (corrigidos pelo IPC EUA) de
nossos produtos.

Preco das Exportagdes Brasileiras Relativo ao IPC americano e
Volume Exportado /PIB do Brasil (valores relativos a 1995)

180

*

160
y=-1,61x+ 263,28

\‘0 R%2=0,75
140
\ )

120 * .

\’

*
= 100 o e T3yl
*
00 \\

80 * o

60 T T T T
70 80 90 100 110 120
Volume Exportado/PIB (em 1995=100)

100)

em 1995

Prego Exportagde relativo IPC EUA

Figura 5: indice de prego das exportacdes brasileiras (corrigidos pelo IPC
americano) ¢ indice do volume exportado em fungdo do PIB real (valores
de indice relativos a 1995)

Da figura acima, podemos inferir que o comportamento
qualitativo observado é coerente com o que se espera para paises
com capacidade para formar pregos. A uma maior oferta
corresponde um menor prego do produto. Com efeito, para alguns
importantes produtos de nossa pauta de exportagdo (café, ferro e
ago, soja, acucar e suco de laranja) o Brasil tem uma participacdo
suficientemente importante para estar desempenhando esse
papel. Uma melhor compreensdo do ocorrido exige uma analise
do comportamento dos pregos dos principais produtos ou grupo
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cerca de 7 (sete) dias com datas definidas através do Calendario
Anual de Coleta do SNIPC.

Em um subperiodo efetua-se a coleta de uma quarta parte fixa de
estabelecimentos. Desta forma, € possivel extrair do sistema
indices com periodos base e de referéncia de 30 (trinta) dias ao
final de cada conjunto de quatro sub-periodos.

Os indices podem ser obtidos para diversas populacGes-objetivo
desde que estejam disponiveis as respectivas estruturas de
ponderacdes correspondentes a familias de diferentes faixas de
rendimento mensal.

Do ponto de vista temporal, além dos indices mensais, podem ser
calculadas as variagdes de pregos ocorridas em 2 (dois) meses ou
mais, a partir das séries historicas produzidas.

Ressaltando que o sistema, na forma como é montado, possibilita
varias alternativas de calculo de indices, passamos a descrever,
abaixo, os Indices Nacionais de Pregos ao Consumidor.

3.1 Indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC e Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA

O INPC e o IPCA sdo calculados de forma continua e sistematica
para as areas abrangidas pelo sistema. O Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo - IPCA é utilizado pelo Banco Central
do Brasil para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos no
sistema de metas de inflagdo, adotado a partir de julho de 1999,
para o balizamento da politica monetaria.

A populagdo-objetivo do INPC se referente as familias com
rendimentos mensais compreendidos entre 1 (hum) e 8 (oito)
salarios-minimos, cujo chefe é assalariado em sua ocupacdo
principal e residente nas areas urbanas das regides; e a do IPCA é
referente a familias com rendimentos mensais compreendidos
entre 1 (hum) e 40 (quarenta) salarios-minimos, qualquer que
seja a fonte de rendimentos, e residentes nas areas urbanas das
regiodes.

Para cada regido sao utilizadas as informacdes das seguintes
pesquisas basicas:
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A FGV calcula indices de taxas de cambio efetivas, que refletem o
poder de compra da moeda nacional em relagdo a diferentes
cestas de moedas estrangeiras.

No calculo da taxa efetiva real € utilizada a metodologia de
agregacao pela média geométrica das taxas de cambio bilaterais
do pais e seus principais parceiros comerciais, corrigidas pelo
diferencial entre a inflagdo interna e externa.

Para o Brasil é utilizado como deflator o Indice de Precos por
Atacado - Produtos Industriais (IPA-PI), calculado pela FGV. Para
os demais paises, sdo usados os indices de precos ao produtor,
por atacado ou o que melhor se aproxime de um indice de precos
de produtos transacionados com o exterior.

O peso atribuido a cada pais depende da sua corrente de
comércio com o Brasil. Este peso é revisto periodicamente. A FGV
considera, neste calculo, 16 taxas bilaterais de cambio, entre o
Brasil e os seguintes paises: Alemanha, Argentina, Bélgica, Coréia
do Sul, EUA, Franga, Filipinas, Holanda, Indonésia, Inglaterra,
Italia, Japdo, Malasia, Paraguai, Tailandia, Uruguai.

3. Indices de Preco do IBGE

O Sistema Nacional de Indices de Precos ao Consumidor - SNIPC,
consiste em uma combinagao de processos destinados a produzir
indices de precos ao consumidor. O objetivo é acompanhar a
variacgdo de pregos de um conjunto de produtos e servigos
consumidos pelas familias.

O sistema abrange as regides metropolitanas do Rio de Janeiro,
Porto Alegre, Belo Horizonte, Recife, Sdo Paulo, Belém, Fortaleza,
Salvador e Curitiba, além do Distrito Federal e do municipio de
Goiania. E a partir da agregacgdo dos indices regionais referentes a
uma mesma faixa de renda que se obtém o indice nacional.

Os indices mensais resultam, regra geral, da comparacdo dos
precos vigentes nos 30 (trinta) dias do periodo de referéncia com
os 30 (trinta) do periodo base. A coleta integral de pregos se da a
cada periodo de 30 (trinta) dias que ¢é segmentado, sem
interrupcdao, em 4 (quatro) subperiodos. Cada um deles contém
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de produtos de exportacdo e da participacdo do Brasil no
comércio mundial desses produtos.

Por outro lado, ao limitarmos nossa analise aos dados a partir de
1973, estamos escolhendo um periodo em que sabemos que
houve esse comportamento e ndo devemos esperar que ele reflita
uma relacdo causal e extrapolavel para o futuro.

De qualquer forma, tem havido muito pouca discussdo no Brasil
sobre um problema mais geral, que é o das relagdes de troca na
analise de nosso comércio exterior. A concentragao dos esforcos
na redugdo do chamado “custo Brasil” pode estar mascarando
problemas mais fundamentais relacionados a nosso esforgo para
obter recursos com as exportacdes. Afinal, ndo adianta reduzir o
preco de nossos produtos, se isto significar ter que mandar uma
maior parte de nosso produto.. De que vale, por exemplo,
renunciar a tributos internos e obter como resultado uma taxagao
adicional no destino?

Sumario:

O que afeta as exportagoes brasileiras?.

Falsos Diagnésticos.

A realidade dos ultimos trinta anos.

Valores Relativos ao PIB ou a Fita Métrica de Borracha.

Valor (externo) das Exportacées comparado ao PIB real
O quantum exportado.

indice das Figuras:

Figura 1: Exportagdes e PIB reais em relagéo ao ano de 1995..
Figura 2: PIB real com varios deflatores.

Figura 3: Razao exportacdes PIB de acordo com varios deflatores.
Figura 4: preco, quantum e valor das exportagdes.

Figura 5: indice de preco das exportagdes brasileiras (corrigidos pelo IPC
americano) e indice do volume exportado em fung¢io do PIB real (valores
de indice relativos a 1995)
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Os indices de taxa de cambio efetiva refletem o poder de compra
da moeda nacional em relagao a diferentes cestas de moedas
estrangeiras. A taxa de cdmbio efetiva real € um tipo de média das
taxas de cambio bilaterais do pais e dos seus principais parceiros
comerciais, corrigida pelo diferencial entre a inflagdo interna e
externa.

O valor real do PIB corresponde ao nominal corrigido pelo
deflator implicito do PIB

O cémbio de equilibrio considerado ¢ o que equilibra a balanga de
bens e servigos.

Entao, até poder-se-ia dizer que sdo excessivamente coincidentes,
para serem indices independentes.

Essa peculiaridade € pouco lembrada, entretanto, em iniimeras
discussdes internas como, por exemplo, o valor do salario minimo
que é comparado com o de 100 délares.

No caso das exportagdes corrigidas pelo IPC americano estaremos
comparando pregos ao consumidor nos EUA com o PIB em valor
real. Os valores em termos da paridade do poder de compra se
referem a uma cesta de produtos equivalentes a precos do
consumidor no pais em questdo (Brasil) em relagdo ao preco ao
consumidor dos mesmos produtos nos EUA.

A alegacdo de que ninguém exporta tributos pode ser valida para
manufaturados. No entanto, ela ndo encontra justificativas para
produtos da inddstria extrativa ou basica.
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Esses itens sdo classificados em grupos: Alimentagdo, Habitacao,
Vestuario, Transportes, Salde, Educacdo e Despesas Diversas.
Cada grupo admite subdivisdes, até se chegar ao nivel do item
individual. O peso atribuido a cada grupo ou subdivisdo depende
do gasto dessas familias com cada bem ou servico. Estas
informagdes sdo obtidas através de Pesquisas de Orgamentos
Familiares (POF), elaboradas periodicamente pela FGV.

O Indice de Precos ao Consumidor do Rio de Janeiro (IPC-RJ) é o
mais antigo indice de precos ao consumidor calculado pela FGV,
com estimativas a partir de 1944. Até 1990, era um dos
componentes do Indice Geral de Pregos (IGP-DI), quando foi
substituido pelo Indice de Precos ao Consumidor - Brasil (IPC-BR).

O Indice de Pregos ao Consumidor - Brasil (IPC-BR ) foi criado em
1990, com a extensdao para a cidade de Sdo Paulo da coleta de
precos, até entdo restrita ao Rio de Janeiro. Atualmente este
indice é denominado Indice de Precos ao Consumidor - Brasil,
Disponibilidade Interna (IPC-BR-DI).

S3o divulgados também, separadamente, o Indice de Precos ao
Consumidor - Rio de Janeiro, Disponibilidade Interna (IPC-RJ-DI)
e o Indice de Precos ao Consumidor - Sdo Paulo, Disponibilidade
Interna (IPC-SP-DI), componentes do IPC-BR-DI. Conforme
descrito na segdo do catalogo referente ao IGP, a FGV também
calcula uma versao dos IPCs para o mercado financeiro (IPC-M).

A partir dos itens coletados para o IPC-BR, sdo elaborados outros
indices, utilizando novas agregacGes. O indice de bens
comercializédveis e ndo-comercializaveis agrupa os itens coletados
pelo IPC-BR transacionados com o exterior e os transacionados
exclusivamente no mercado interno, basicamente servigos.

O nlcleo da inflagdo ou "core inflation" é outra maneira de
agregar os itens do IPC-BR, procurando neutralizar, através de
métodos estatisticos, fatores transitérios que levaram a altas
expressivas ou quedas exageradas de determinados produtos ou
servigos.

2.5 Indices de Taxas de Cdmbio Efetivas
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« Indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC)

E um dos trés itens que compdem o Indice Geral de Pregos (IGP),
representando 10% do indice. Sua divulgacdo teve inicio em
fevereiro de 1985, como resultado do encadeamento da série do
Indice de Custo da Construgdo - Rio de Janeiro (ICC-RJ), mais
antiga, com a série do Indice de Edificagbes, mais abrangente
geograficamente. Como nos demais componentes do IGP,
também é apresentada a versao do INCC para o mercado (INCC-
M).

e Indice de Custo da Construcéo - Rio de Janeiro (ICC-RJ)

E o mais antigo indice, referente a construcdo residencial,
calculado pela FGV. Divulgado desde 1950, com estimativas
retroativas a 1944, foi uma das trés parcelas do IGP até janeiro
de 1985. Continua a ser divulgado separadamente, mas é
também uma das parcelas do INCC.

« Indice de Edificacdes

Teve inicio em 1974, com 8 capitais, dando maior abrangéncia
territorial a evolucdo dos custos da construcdo. O Indice de
Edificagbes, embora coincida com o INCC, continua a ser
divulgado para atender aos usuarios que, por razdes contratuais,
utilizam este indice. Também é conhecido como indice da coluna
35 da Revista Conjuntura Econdmica.

Os custos da construgdo abrangem também as obras publicas de
engenharia ou infra-estrutura. Os principais indices, calculados
pela FGV, sdo: Obras Rodoviarias e Obras Hidrelétricas. Estes
indices, sdo calculados pela FGV mediante convénios com érgaos
publicos.

2.4 Indices de Pregos do Consumidor

Os Indices de Pregcos ao Consumidor, calculados pela FGV,
detectam a variacao dos pregos de bens e servicos consumidos
pelas familias com renda mensal até 33 saldrios minimos.
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1. Introducgao

O objetivo desta nota é apresentar os principais indices de precos
do pais, descrevendo suas principais caracteristicas como, por
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exemplo, metodologia, calculo, abrangéncia geografica e valores.
No Brasil, historicamente, as principais instituicdes que calculam
indices de precos para economia brasileira sdo Fundacdo Getulio
Vargas (FGV), Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas (FIPE) e
Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos Sécio-
Econ6micos (DIEESE), respectivamente. Sendo assim, a
organizacdo desta nota sera baseada nos indices de precos dessas
quatro instituicoes.

2. Indices de Precos da FGV
2.1 Indice Geral de Precos - IGP

A FGV iniciou o calculo de indices de precos em 1947, com a
criacdo da metodologia do Indice Geral de Pregos (IGP) que, salvo
pequenas correcoes e atualizagdes, permanece inalterada.
Inicialmente, as estimativas referiam-se a indices de pregos de
titulos publicos e agGes, precos no atacado, precos de géneros
alimenticios e custo de vida. Estas séries foram calculadas
retroativamente até 1944, ano de criagdo da FGV, e tinham a
finalidade de deflacionar o indice mensal da evolugdo dos
negocios. Com a introdugdo da corregdo monetéria no pais, em
1964, este indice passou a ser bastante usado na corregdo de
contratos, especialmente obras publicas.

Para chegar-se ao IGP ponderam-se as parcelas Indice de Pregos
por Atacado (IPA); Indice de Pregos ao Consumidor (IPC) e Indice
Nacional de Custo da Construgdao (INCC), com pesos iguais a 6,3
e 1 respectivamente.

Trés derivagdes do IGP aconteceram ao longo da historia. A
primeira, em 1969, foi a separacao do IGP em duas versoes:
Disponibilidade Interna (DI) e Oferta Global (OG). O principal
objetivo era isolar os efeitos das oscilagbes dos precos do café. A
versdo DI se encarregava disto atribuindo um peso menor aos
produtos de exportacdo. Hoje, com a diversificacdo das
exportagdes, a dispersdo entre as duas versoes € irrelevante.

A segunda modificacdo foi a introdugdo, em 1989, do Indice Geral
de Pregcos do Mercado (IGP-M), uma versdo do IGP para o
mercado financeiro. A diferenca entre os indices é apenas o
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periodo de coleta. Enquanto o IGP-DI coleta os pregos entre 1 e
30 do més referéncia, no IGP-M a coleta é entre os dias 21 do
més anterior e 20 do més de referéncia. Desta forma, o IGP-M
pode ser divulgado antes do final do més calendario, o que é
essencial para sua utilizacdo como referéncia financeira. Antes do
resultado final, duas prévias sdo divulgadas: o primeiro e o
segundo decéndios.

Em 1993, comecou a ser divulgado o IGP-10, versdo do IGP cuja
coleta é realizada entre os dias 11 do més anterior e 10 do més
de referéncia.

2.2 Indice de Prego por Atacado - IPA

O Indice de Preco por Atacado (IPA) é calculado, pela FGV, desde
1944, Mede a evolugdo dos pregcos nas transacgles
interempresariais e abrange varias etapas do processo produtivo,
anteriores as vendas no varejo.

Sdo pesquisados precos de matérias-primas agricolas e
industriais, produtos intermediarios e de uso final. No célculo do
Indice Geral de Precos (IGP-DI), o IPA representa a maior
parcela, com peso de 60%.

As séries mais longas do IPA sdo apresentadas em duas versées:
Disponibilidade Interna (IPA-DI) e Oferta Global (IPA-OG). As
séries que compdem o IPA-DI sdo as categorias de uso, tais como
bens de consumo ou bens de producdo. No IPA-OG, as séries sdo
os setores produtivos.

Além disso, a FGV também calcula o IPA-Mercado (IPA-M) que
entra na composicao do Indice Geral de Pregos para o Mercado
(IGP-M).

2.3 Indices de Custos da Construcdo

Os indices de custos da construgdo estdo subdivididos em
residenciais e obras publicas de engenharia civil ou infra-
estrutura. Os principais indices, especificos para construgdes
residenciais, sdo: Indice Nacional de Custo da Construgao (INCC),
Indice de Custo da Construgdo do Rio de Janeiro (ICC-RJ) e Indice
de EdificagOes.



